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GSC Aktionarsbrief zum ersten Quartal 2007

Disseldorf, den 22.04.2007

Liebe Aktionare, Mitarbeiter und Freunde des Hauses,

mit diesem Zwischenbericht geben wir Ihnen einen kurzen Ruckblick auf unsere Hauptversamm-
lung und informieren Sie Uber die dort genannten konkreten Prognosen fur das Gesamtjahr, die
Zahlen der ersten drei Monate 2007 und die aktuellen operativen Entwicklungen.

Rickblick auf die HV und Ziele fur 2007

Zur diesjahrigen ordentlichen Hauptversammlung fanden sich am 31. Marz 2007 rund 40 Aktiona-
re, Mitarbeiter und Géste ein. Alle Tagesordnungspunkte wurden einstimmig (TOP 3) bzw. bei 10
Gegenstimmen (TOP 2 und 4) angenommen. Beschlossen wurde dabei die Zahlung einer Divi-
dende in Hohe won 0,07 EUR je Aktie (TOP 2) sowie die Entlastung von Vorstand (TOP 3) und
Aufsichtsrat (TOP 4).

Im Rahmen der HV nannten wir ferner die folgenden konkreten Ziele fiir 2007:

Umsatz bei Uber 600 TEUR

deutlich 2-stellige Gewinnsteigerung

Anhebung der Dividende auf das 2005er-Niveau

bis zur nachsten HV: vertraglich gesicherter Umsatz von 400 TEUR fiir 2008 undUmsetzung
des Projekts ,GSC Portfolio AG* und deren Ausbau auf Uber 5 Mio. Euro Portfoliovolumen

Stabiles auRerbdrsliches Kursniveau der GSC-Aktie

Im Rahmen des Geschéftsberichtes hatten wir Gber ein gestiegenes Niveau der auf3erbdrslichen
JHezahlt-Kurse* von zuletzt 4 Euro fur die GSC-Aktie berichten kénnen. Wie uns mitgeteilt wurde,
wechseln aif diesem Level gerade erneut einige GSC-Aktien innerhalb des bereits bestehenden
Aktionarskreises ihren Besitzer.

BeiInteresse—ar—einem—Kaufeder Verkauf von GCSC-Aldien—bitten—wir Sie—weiterhindas unter
www.gsc-ag.de im Bereich ,Presse* zu findende Vermittlungsformular zu verwenden, um uns die
Zusammenfihrung von Angebot und Nachfrage zu erleichtern. Das hdchste uns in dieser Form
vorliegende Kaufgesuch (,Geld-Seite) liegt derzeit bei 3,30 Euro fir 2.000 Stick, das niedrigste
Verkaufsgesuch (,Brief-Seite") bei 4,20 Euro fur 2.600 Stick.

Erstes Quartal 2007 erwartungsgemaf mit negativem Ergebnis
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Der Konzernumsatz von GSC sank im ersten Quartal 2007 um 30,7% auf 110.995 (Vj. 160.202)
EUR. Hauptgrund fir ¢en deutlichen Ruckgang ist die Entkonsolidierung der damals noch beste-
henden 50-prozentigen Beteiligung an der METRIX Performance Management AG. Auf vergleich-
barer Basis lag der Vorjahresumsatz bei 121.746 EUR, wodurch sich fur das erste Quartal ein
Minus von 8,8% ergibt.

Dieser Riickgang ist maf3geblich auf deutlich hdhere Provisionsertrdge im Vorjahreszeitraum zu-
rickzufihren. Umgekehrt machten die verstarkten Aktivitdten im Research-Bereich sich bereits in
ersten Projektumsatzen fir Studien und Analysen bemerkbar. Mit Uber 65% resultierte der groR3te
Teil der Umsatze dennoch — wie saisonal bei GSC ublich — aus laufenden Vertragen.

Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) ist deutlich von 41.492 EUR auf
-8.109 EUR gesunken. Nach Abschreibungen auf das Anlageverméogen ergab sich ein Ergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) von -11.707 (+40.112) EUR. Das Nettoergebnis im Konzern stellt
sich im ersten Quartal 2007 damit auf —11.469 (+25.644) EUR oder -2,3 (+5,1) Cent je Aktie.

Hauptgrund fir das negative Ergebnis sowie die deutliche Verschlechterung gegentber dem Vor-
jahreszeitraum ist die Entkonsolidierung der METRIX AG und deren im Vorjahresquartal enthalte-
ner Performance Fee als wesentlichem Ergebnistreiber; ferner schlug sich die Verstarkung der
Research-Aktivitdten zunachst in erhdhten Kosten nieder. Da wir diese Effekte in unserer Jahres-
planung bertcksichtigt haben, liegt das Quartalsergebnis im Rahmen unserer Erwartungen.

Aktuelle operative Entwicklungen und Ausblick

Im Fokus von GSC steht derzeit die Ausweitung der Aktivitdten im Research-Bereich, woraus wir
uns in den réchsten Monaten die Gewinnung einer Reihe neuer Kunden versprechen. Zum ande-
ren forcieren wir das Projekt ,GSC Portfolio AG", mit dessen Realisierung wir noch im Laufe des
zweiten Quartals und in der Folge laufenden Deckungsbeitragen rechnen. Schlief3lich bearbeiten
wir aktuell mehrere Mandate zur Unterstlitzung von Emittenten bei KapitalmaRnahmen, die eben-
falls im zweiten Quartal zu signifikanten Ertragen fuhren kdnnten.

Insgesamt sehen wir uns damit auf Kurs, unsere angepeilten Ziele fur das Jahr 2007 zu errei-
chen. Uber die weitere Entwicklung werden wir lhnen wie immer zeitnah berichten; unser Halb-
jahresbericht erscheint am 22. Juli 2007.

Herzliche GriiRe aus Diisseldorf

YL

Matthias Schrade
- Vorstand -
GSC Info und Beteiligungen AG
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Konzern-GuV der GSC-Gruppe vom 1.1.-31.03.2007
Q1/2007 Q1/2006 Verand.
Umsatz 110.995€ 160.202 € -30,7%
sonst. betr. Ertrage 3.538€ 2.878 € +22,9%
Gesamtleistung 114533 € 163.080 € -29,8%
Operatives Erg. (EBITDA) -8.109 € 41.492 € n.a.
Abschreibungen -3.598 € -1.380 € +160,7%
Erg. v. Zinsen u. St. (EBIT) -11.707 € 40.112 € n.a.
Zinsergebnis 238 € 6€ >200%
Erg. vor Steuern (EBT) -11.469 € 40.119€ n.a.
kalkulatorische Steuern 0€ 14475 € -100%
Netto-Ergebnis -11.469 € 25.644 € n.a.
Ergebnis je Aktie -0,023 € 0,051 € n.a.
Konzern-Bilanz der GSC-Gruppe per 31.03.2007
AKTIVA
31.03.2007 31.12.2006
Immat. Vermdgensgegenstande 24.076 € 23.058 €
Sachanlagen 8.166 € 9.066 €
Ford. aus Lief. u. Leistungen 54.706 € 57.960 €
Sonst. Vermdgensgegenstande 4.817 € 3.845€
Liquide Mittel und Wertpapiere 62.873 € 70.134 €
Bilanzsumme 154.638 € 164.063 €
PASSIVA
31.03.2007 31.12.2006
Eigenkapital 59.279 € 105.748 €
Ruckstellungen 11.877€ 12.880 €
Bankverbindlichkeiten 0€ 1.079€
Verbind. aus Lief. u. Leistungen 34.144 € 33617 €
Sonst. Verbindlichkeiten 14.338 € 10.739 €
noch auszuzahlende Dividenden 35.000 € 0€
Bilanzsumme 154.638 € 164.063 €
Anmerkung: Alle Angaben basieren auf ungepriften selbst ermittelten Zahlen.
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