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GSC Aktionarsbrief zum zweiten Quartal 2006

Dusseldorf, den 22.07.2006

Liebe Aktionare, Mitarbeiter und Freunde des Hauses,

mit diesem Zwischenbericht informieren wir Sie Uber die Zahlen der ersten sechs Monate 2006
und die aktuellen operativen Entwicklungen.

Schwaches Borsenumfeld belastet Zahlen des zweiten Quartals

Aufgrund der heftigen Korrektur an den Bérsen, speziell im Bereich der Nebenwerte, blieben Um-
satz und Ergebnis im zweiten Quartal hinter unseren Erwartungen zuriick. Der Konzernumsatz im
zweiten Quartal erreichte 134.136 EUR und blieb damit um 24,3% unter dem sehr guten Vorjahres-
wert von 177.262 EUR. Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) betrug
10.812 (51.944) EUR. Nach Abschreibungen auf das Anlagevermégen belduft sich das Ergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) auf 9.248 (40.112) EUR. Unter Beriicksichtigung kalkulatorischer
Steuern lag der Nettogewinn im Konzern bei 6.223 (50.593) EUR.

Wesentlicher Grund fiir die deutlich niedrigeren Umsatz- und Ergebniswerte ist die im Vorjahres-
zeitraum enthaltene Provision aus einer groRen Umplatzierung, wéhrend fir ein aktuell laufendes
ahnliches Projekt im zweiten Quartal noch keine Erlose fakturiert wurden. Ferner konnte unsere
50-prozentige Tochter METRIX Performance Management AG aufgrund der schwachen Bdrsen-
entwicklung und des daher gesunkenen Fondspreises keine Performance Fee vereinnahmen. Auf
der Kostenseite belasteten Investitionen im IT-Bereich; hieraus werden — ebenso wie aus der inzwi-
schen erfolgten Gewinnung eines neuen Untermieters — kiinftig jedoch positive Effekte entstehen.

Hinzuweisen ist umgekehrt auf eine Gewinnrealisierung durch den Verkauf des gréf3ten Teils der
im Zusammenhang mit einer Manteltransaktion erhaltenen Wertpapiere, die einen grof3en Teil der
sonstigen betrieblichen Ertrage ausmachte. Es handelte sich dabei um Aktien der Babylon Capital
AG, die nach der am 19.7. gemeldeten Ubernahme durch eine internationale Investorengruppe
auf der ordentlichen Hauptversammlung ihr neues Konzept vorstellen wird. Wir haben auch die
zum Bilanzstichtag noch verbliebene Position inzwischen grof3teils glattgestellt.

Kumuliert betrug der Umsatz im ersten Halbjahr 294.338 (269.688) EUR, ein Anstieg von 9,1%
gegeniiber dem Vorjahr. Davon entfielen 56,7% auf laufende Vertrdge, so dass die Quote trotz
der laufenden HV-Saison sich gegeniiber dem ersten Quartal kaum vermindert hat. Das operative
Ergebnis blieb mit 52.304 (53.999) EUR nahezu konstant. Aufgrund der Berlcksichtigung kalkula-
torischer Steuern sank das Nettoergebnis im Konzern jedoch auf 31.867 (51.876) EUR oder 6,4
Cent je Aktie. Mit einer Eigenkapitalquote von 49,5% ist die Bilanzstruktur weiter solide.
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AuRerbdrsliche Kursentwicklung der GSC-Aktie

Im Laufe des zweiten Quartals fanden erneut eine Reihe von Transaktionen in unserer Aktie statt;
die letzten ,bezahlt“-Kurse betrugen dabei 4,50 Euro. Das hochste uns vorliegende Kaufgesuch
(,Geld-Seite") liegt derzeit bei 4 Euro fur 5.000 Stiick. Verkaufsgesuche (,Brief-Seiten") liegen uns
aktuell nicht vor.

Wir mochten bei dieser Gelegenheit nochmals darum bitten, bei Interesse an einem Kauf oder Ver-
kauf von GSC-Aktien das unter www.gsc-ag.de im Bereich ,Presse” zu findende Vermittlungsfor-
mular zu verwenden, damit wir Angebot und Nachfrage zusammenfuhren kénnen.

Aktuelle operative Entwicklungen und Ausblick

Das seit Mitte Mai deutlich verschlechterte Bérsenumfeld wirkt sich auch auf einige unserer Ge-
schaftsbereiche belastend aus. So konnten wir mit der Outperformance unseres Fonds METRIX
VALUE AMI gegentiber den Nebenwerte-Indizes im Abwartstrends zwar die Qualitat unserer Ar-
beit beweisen, die Vereinnahmung einer Performance Fee ist aber vorlaufig unwahrscheinlich. Auch
verzégerte sich die Platzierung der im letzten Aktionarsbrief genannten vorbdorslichen Kapitalerhé-
hung der coolspot AG, auf deren erfolgreichen Abschluss wir schon fir Juni gehofft hatten.

Vor diesem Hintergrund wird es deutlich schwerer als urspringlich erwartet, unsere selbst ge-
steckten Ziele zu erreichen. Nichtsdestotrotz setzen wir unsere Anstrengungen mit Fokus auf die
Ausweitung des Volumens beim METRIX VALUE AMI und die erfolgreiche Realisierung des ge-
nannten und anderer Beratungsmandate weiter fort. Sofern sich das Bérsenumfeld auf dem ermé-
Bigten Niveau stabilisiert und die allgemeine Stimmung damit nicht weiter verschlechtert, halten
wir diese Ziele daher nach wie vor fir erreichbar.

Uber die weitere Entwicklung werden wir Innen wie immer zeitnah berichten; unser Neun-Monats-
Bericht erscheint am 22. Oktober 2006.

Herzliche GriRe aus Dusseldorf

Matthias Schrade
- Vorstand -
GSC Info und Beteiligungen AG

T A

Hans-Hermann Mindermann
- Vorstand -
GSC Info und Beteiligungen AG
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Konzern-GuV der GSC-Gruppe vom 1.1.-30.06.2006 bzw. 1.4.-30.06.2006

1. HJ/2005
269.688 €

Umsatz

sonst. betr. Ertrage
Operatives Erg. (EBITDA)
Abschreibungen

Erg. v. Zinsen u. St. (EBIT)
Zinsergebnis

Erg. vor Steuern (EBT)
kalkulatorische Steuern
Netto-Ergebnis

Ergebnis je Aktie

Konzern-Bilanz der GSC-Gruppe per 30.06.2006

AKTIVA

Immat. Vermégensgegenstande
Sachanlagen

Vorrate

Ford. aus Lief. u. Leistungen
Sonst. Vermdgensgegenstande
Liquide Mittel und Wertpapiere

Bilanzsumme

PASSIVA

Eigenkapital

Ruckstellungen
Bankverbindlichkeiten

Verbind. aus Lief. u. Leistungen
Sonst. Verbindlichkeiten

noch auszuzahlende Dividenden

Bilanzsumme

53.999 €

51912 €

51.876 €

51.876 €

1. HJ/2006
294.338 €
47.581 €
52.304 €
-2.944 €
49.360 €
6€

49.367 €
17.500 €
31.867 €

0,064 €

31.12.2005
811 €
4.862 €
475 €
46.254 €
3.731 €
89.674 €

145928 €

31.12.2005
99.389 €
14.380 €

0€
13.379 €
18.780 €
0€

145.928 €

Verand.
+9,1%
+629,6% 0€
-3,1%
+41,1%
-4,9%

-4,8%

-38,6%

-38,5%

Q2/2005
177.262 €

51.944 €
-1.327 €
50.617 €
n.a. -24 €
50.593 €
n.a. 0€
50.593 €

0,101 €

30.06.2006
4.558 €
11.976 €
475 €
45.744 €
11.498 €
89.805 €

164.057 €

30.06.2006
81.256 €
25.252 €

0€
41.492 €
15.032 €
1.025€

164.057 €

Anmerkung: Alle Angaben basieren auf ungepriiften selbst ermittelten Zahlen.
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Q2/2006
134.136 €
44.703 €
10.812 €
-1.564 €
9.248 €
0€

9.248 €
3.025 €
6.223 €

0,013 €
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Verand.
-24,3%
n.a.
-79,2%
+17,9%
-81,7%
n.a.
-81,7%
n.a.
-87,7%

-87,1%
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