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GSC Aktionarsbrief zum ersten Quartal 2006

Dusseldorf, den 14.05.2006

Liebe Aktionare, Mitarbeiter und Freunde des Hauses,

mit diesem Zwischenbericht geben wir IThnen einen kurzen Rickblick auf unsere Hauptversamm-
lung und informieren Sie Uber die dort genannten konkreten Prognosen fir das Gesamtjahr, die
Zahlen der ersten drei Monate 2006 und die aktuellen operativen Entwicklungen.

Rickblick auf die HV und Ziele fir 2006

Zur diesjahrigen ordentlichen Hauptversammlung fanden sich am 25. Méarz 2006 rund 50 Aktion&-
re, Mitarbeiter und Gaste ein. Mit einer Ausnahme wurden alle Tagesordnungspunkte einstimmig
angenommen; nur beim Genehmigten Kapital ergaben sich 208 Gegenstimmen und 5.600 Ent-
haltungen. Neben den Entlastungen wurde eine Dividende von 0,10 EUR je Aktie, die Wahl der
Herren Georg Geiger, Stephan Gerken und Guido Schmitt in den Aufsichtsrat sowie die komplette
Neufassung der Satzung und die Schaffung eines genehmigten Kapitals beschlossen.

Im Rahmen der HV nannten wir ferner die folgenden konkreten Ziele fir 2006:

+ Umsatz bei tber 600 TEUR

«  Gewinnsteigerung um mindestens 30%

«  Anhebung der Dividende

«  bis zur nachsten HV: vertraglich gesicherter Umsatz von 500 TEUR fiuir 2007 und
«  betreutes Volumen tber 30 Mio. Euro im Bereich Vermdgensverwaltung

Erfreuliche auRerbérsliche Entwicklung der GSC-Aktie

Bereits im Rahmen des Geschéftsberichtes konnten wir Gber eine hohe Nachfrage nach unserer
Aktie in Verbindung mit steigenden aul3erbdrslichen Kursen berichten. Durch die guten 2005er-
Zahlen und den positiv aufgenommenen Ausblick fur das laufende Jahr hat sich dieser erfreuliche
Trend auch in den letzten Wochen und Monaten weiter fortgesetzt.

Die letzten uns bekannten ,bezahlt*-Kurse lagen bei 4 Euro; das hochste uns vorliegende Kauf-
gesuch (,Geld-Seite") liegt derzeit bei 4,55 Euro fur 3.150 Stiick, das einzige Verkaufsgesuch
(,Brief-Seite*) bei 4,80 Euro fir 500 Stiick. Bei Interesse an einem Kauf oder Verkauf von GSC-
Aktien bitten wir Sie, das unter [www.gsc-ag.de]im Bereich ,Presse* zu findende Vermittiungsfor-
mular zu verwenden, um uns die Zusammenfihrung von Angebot und Nachfrage zu erleichtern.
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Erstes Quartal 2006 bringt deutlichen Umsatz- und Gewinnsprung

Der Konzernumsatz von GSC erhdhte sich im ersten Quartal um 73,3% auf 160.202 (Vj. 92.426)
EUR. Hauptgrund fur diese auf3ergewohnliche Steigerung war die anteilige Einbeziehung unserer
50-prozentigen Tochter METRIX Performance Management AG, die im Vorjahreszeitraum noch
nicht existierte. Mit rund 58% resultierte der grof3te Teil der Umsatze dennoch — wie saisonal bei
GSC ublich — aus laufenden Vertragen.

Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) hat sich deutlich von 2.067 auf
41.492 EUR verbessert. Nach Abschreibungen auf das Anlagevermdgen ergab sich ein Ergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) von 40.112 (1.295) EUR. Unter Berticksichtigung kalkulatorischer
Steuern lag der Nettogewinn im Konzern bei 25.644 (1.283) EUR oder 5,1 Cent je Aktie, womit
GSC das beste Startquartal seiner Firmengeschichte verzeichnete.

Wesentlicher Ergebnistreiber war dabei die Performance Fee fir den von uns beratenen Fonds
METRIX VALUE AMI, der im ersten Quartal um 12% zulegte. Ferner konnten wir auf3erbdrslich
rund 4% an der Endor AG umplatzieren, die in einigen Wochen an die Bérse gehen wird, und
vereinnahmten in diesem Zusammenhang einen fiinfstelligen Provisionsertrag.

Aktuelle operative Entwicklungen und Ausblick

Die erfreuliche Performance des METRIX VALUE AMI setzte sich auch in den ersten Wochen des
zweiten Quartals weiter fort; dies wirkt unterstitzend auf unsere laufenden Gesprache mit diver-
sen Institutionellen Investoren und Vermdgensverwalter, aus denen wir uns eine Fortsetzung und
Verstarkung der anhaltend guten Zufliisse erhoffen. N&here Details zur Entwicklung bei unserem
Fonds finden Sie unter www.metrix-ag.de| iiber das jeweils aktuellste Fact Sheet, das wir Ihnen
auf Wunsch gerne automatisch zusenden.

Neben vermehrtem Projektgeschéaft aus der anlaufenden HV-Saison rechnen aufgrund eines vor-
liegenden Mandats zur Unterstiitzung der coolspot AG bei einer vorbdérslichen Kapitalerhhung
um rund 11,7% bzw. gut 1,5 Mio. Euro im zweiten Quartal mit einem mindestens ahnlich hohen
Umsatz wie in den ersten drei Monaten. Sofern es uns gelingt, das genannte Mandat noch vor
Ende des ersten Halbjahres vollstandig erfolgreich abzuwickeln, wird das Quartalsergebnis noch-
mals besser ausfallen als das sehr gute Vorjahresquartal.

Insgesamt sehen wir uns damit auf einem guten Kurs, unsere angepeilten Ziele fur das Jahr 2006
zu erreichen. Uber die weitere Entwicklung werden wir lhnen wie immer zeitnah berichten; unser
Halbjahresbericht erscheint am 22. Juli 2005.
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Konzern-GuV der GSC-Gruppe vom 1.1.-31.03.2006

Q1/2005 Q1/2006 Veranderung

Umsatz 92.426 € 160.202 € +73%
Operatives Ergebnis (EBITDA) 2.067 € 41.492 € +1.907%
Abschreibungen -772 € -1.380 € +79%
Erg. v. Zinsen u. Steuern (EBIT) 1.295 € 40.112 € +2.997%
Zinsergebnis -12 € 6 € n.a.
Ergebnis vor Steuern (EBT) 1.283 € 40.119 € +2.027%
kalkulatorische Steuern 0€ 14.475 € n.a.
Netto-Ergebnis 1.283 € 25.644 € +1.899%
Ergebnis je Aktie 0,003 € 0,051 € +1.600%
Konzern-Bilanz der GSC-Gruppe per 31.03.2006
AKTIVA

31.12.2005 31.03.2006
Immat. Vermdgensgegenstande 811 € 361 €
Sachanlagen 4.862 € 8.068 €
Vorrate 475 € 475 €
Ford. aus Lief. u. Leistungen 46.254 € 84.169 €
Sonst. Vermogensgegenstande 3.731 € 2.659 €
Liguide Mittel und Wertpapiere 89.674 € 76.964 €
Bilanzsumme 145.928 € 172.697 €
PASSIVA

31.12.2005 31.03.2006
Eigenkapital 99.389 € 75.033 €
Ruckstellungen 14.380 € 22.991 €
Bankverbindlichkeiten 0€ 730 €
Verbind. aus Lief. u. Leistungen 13.379 € 23.030 €
Sonst. Verbindlichkeiten 18.780 € 19.388 €
noch auszuzahlende Dividenden 0€ 31525 €
Bilanzsumme 145.928 € 172.697 €

Anmerkung: Alle Angaben basieren auf ungepriiften selbst ermittelten Zahlen.
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