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GSC Aktionarsbrief zum ersten Halbjahr 2005

Disseldorf, den 22.07.2005

Liebe Aktionare, Mitarbeiter und Freunde des Hauses,

mit diesem Zwischenbericht geben wir einen Uberblick iiber die Zahlen der ersten sechs Monate
2005 und die aktuellen Entwicklungen.

Deutlich funfstelliges Ergebnis bereits im ersten Halbjahr geschafft

Im zweiten Quartal 2005 erzielte GSC in der Gruppe einen Umsatz von 177.262 EUR, der damit
um 24,9% lber dem Vorjahreswert von 141.933 EUR lag. Das operative Ergebnis verbesserte
sich von 1.407 auf 51.944 EUR. Nach planmafigen Abschreibungen auf das Anlagevermdgen
betragt das ,Als-ob-Konzern“-Ergebnis von GSC im zweiten Quartal 50.593 (-1.507) EUR. Damit
stellen die vergangenen drei Monate das bisher beste Quartal in der Firmengeschichte von GSC dar.

Kumuliert betrug der Umsatz im ersten Halbjahr 269.688 (238.622) EUR, ein Anstieg um 13,0%
gegenuber den ersten sechs Monaten 2004. Der Wegfall des im Vorjahreszeitraum mit Abstand
gréRten Kunden IS.Teledata konnte damit deutlich Gberkompensiert werden. Erwartungsgemafn
hat sich der Anteil der Projektumsatze saisonal bedingt im zweiten Quartal auf 52,4% deutlich er-
hoht. Dennoch lagen die Umsatze aus laufenden Vertragen im zweiten Quartal Uber den ersten
drei Monaten. Im ersten Halbjahr belief sich deren Umsatzanteil insgesamt auf 60,1%.

Das operative Ergebnis drehte im ersten Halbjahr 2005 von —7.689 auf 53.999 EUR erheblich ins
Plus. Das ,Als-ob-Konzern“-Ergebnis stellt sich auf 51.876 (-13.518) EUR und hat damit bereits
nach sechs Monaten den fir das Gesamtjahr angestrebten mittleren 5-stelligen Bereich erreicht.
Durch das positive Halbjahresergebnis hat sich die zuletzt negative Eigenkapitalquote im Konzern
— unter Einbeziehung der zum Stichtag 30.6. noch nicht eingetragenen Kapitalerhéhung — nun-
mehr auf 54,6% verbessert.

Aktuelle operative Entwicklungen

Neben den Umséatzen aus laufenden Vertragen trugen im zweiten Quartal wie saisonal tblich vor
allem Umsétze aus der Vermarktung von HV-Berichten zur guten Geschéftsentwicklung bei. Da-
neben war GSC an mehreren Kapitalerhdhungen bzw. Umplatzierungen von Aktienpaketen beteiligt,
woraus Provisionsertrage im deutlich flnfstelligen Bereich resultierten. Bedeutendste Einzeltrans-
aktion im ersten Halbjahr 2005 war die erfolgreiche Umplatzierung von rund 18% des Grundkapitals
der Rucker Immobilien AG im Vorfeld des Listings der Gesellschaft im Freiverkehr.
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Ferner kamen im ersten Halbjahr erstmals nennenswerte Ertrdge aus einem Beratungsvertrag im
Bereich Vermdgensverwaltung zustande. Dieses Geschaftsfeld wird derzeit am intensivsten for-
ciert; hier verhandelt GSC aktuell tber ein Sub-Beratungsmandat fiir einen Aktienfonds, dessen
Auflegung bis Ende 2005 angestrebt wird. Sofern dieses Projekt planmafig realisiert wird, werden
wir unser angestrebtes Ziel eines betreuten Volumens von mehr als 10 Mio. Euro noch im laufen-
den Jahr erreichen.

Aktuelle Lage und Ausblick auf die nachsten Monate

Weiterhin sehr erfreulich entwickeln sich der NEBENWERTE INSIDER, das von GSC im Auftrag
des FID Verlags erstellte auflagenstarkste Printmedium zum Thema Nebenwerte im deutschspra-
chigen Raum, sowie die Premium-Schwesterpublikation ,Nebenwerte-Telegramm®. Hier wird GSC
im dritten Quartal erstmals variable Bonuszahlungen erhalten; zudem sind aktuell neue grof3e Wer-
beaktionen in Vorbereitung, durch die sich die Auflage beider Publikationen weiter erhéhen diirfte.

Aufgrund unserer Erfolge im Bereich der Unterstiitzung von Umplatzierungen bzw. KapitalmaR3-
nahmen sind wir guter Hoffnung, auch im zweiten Halbjahr weitere Ertrage aus Provisionen gene-
rieren zu kénnen. Jedoch muss bericksichtigt werden, dass solche Mandate nicht planbar sind
und es sich stets um Einzelprojekte handelt. Umsatz und Ergebnis des ersten Halbjahres kénnen
daher nicht linear hochgerechnet werden.

Unser vorrangiges Ziel ist es, das im ersten Halbjahr erreichte Ergebnis im Jahresverlauf weiter
auszubauen. Dabei legen wir grof3en Wert auf die Erh6hung der Umséatze aus laufenden Vertra-
gen; in diesem Bereich stehen wir kurz vor dem Abschluss eines achten Vertrags fur das von un-
serer Tochterfirma GSC Index GmbH angebotene ,3er-Coverage“. Einen konkreteren Ausblick
auf das Gesamtjahr werden wir Thnen im Rahmen unseres Neunmonatsberichts geben, der am
22. Oktober 2005 erscheint.

Bereits heute vormerken kdnnen Sie sich den Termin unserer ordentlichen Hauptversammlung

fur das Geschéftsjahr 2005; diese wird am 25. Méarz 2006 stattfinden. Wir wirden uns freuen, Sie
dann noch zahlreicher als in diesem Frihjahr begrtiRen zu durfen.
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Anhang: ,Als-ob-Konzern“-Bilanz/GuV per 30.06.2005
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»Als-ob-Konzern*-GuV fir das 2. Quartal 2005 (1.4.-30.06.2005)

Q2/2005 Q2/2004
Umsatz 177.262 € 141.933 €
Ergebnis vor BGA 51.944 € 1.407 €
Netto-Ergebnis 50.593 € -1.507 €
Ergebnis je Aktie 0,101 € -0,003 €

Veranderung
+24,9%
+3.490,8%
n.a.

n.a.

»Als-ob-Konzern*-GuV fir die ersten 6 Monate 2005 (1.1.-30.06.2005)

1. HJ 2005 1. HJ 2004
Umsatz 269.688 € 238.622 €
Ergebnis vor BGA 53.999 € -7.689 €
Netto-Ergebnis 51.876 € -13.518 €
Ergebnis je Aktie 0,104 € -0,028 €

"Als-ob-Konzern"-Bilanz per 30.06.2005

AKTIVA

30.06.2005 31.12.2004
Immat. Verm. 1.612 € 1.975€
Sachanlagen 6.336 € 3.213 €
Vorrate 950 € 950 €
Ford. aus Lief. u. Leist. 43,111 € 22910 €
Sonst. Vermdgensgegenst. 2.360 € 11.075 €
Kassenbestand 80.481 € 31.904 €
Bilanzsumme 134.850 € 72.027 €
PASSIVA

30.06.2005 31.12.2004
Eigenkapital 73.687 € -6.873 €
Ruckstellungen 6.775 € 42,725 €
Erhaltene Anzahlungen 12.000 € 0€
Verbind. aus Lief. u. Leist. 34,373 € 18.310 €
Sonst. Verbindlichkeiten 20.016 € 17.865 €
Bilanzsumme 134.850 € 72.027 €

Anmerkung: Alle Angaben basieren auf ungepriiften selbst ermittelten Zahlen.

Veréanderung
+13,0%

n.a.

n.a.

n.a.
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