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Disseldorf, den 22.04.2004

Liebe Aktionare, Mitarbeiter und Freunde des Hauses,

mit dieser Email geben wir einen kurzen Uberblick tiber die Zahlen der ersten drei Monate 2004,
die aktuellen Entwicklungen sowie den Ausblick auf das Gesamtjahr.

GSC steigert Konzern-Umsatz im ersten Quartal um 57%

Bei einem Umsatz von 86.909 (Vj. 61.528) EUR und sonstigen betrieblichen Ertragen von 7.625
(Vj. 0) EUR erzielte unsere 100-prozentige Tochter GSC Research GmbH ein Ergebnis von
+1.490 (Vj. —24.974) EUR und erreichte damit erstmals in einem ersten Quartal einen operativen
Gewinn. Nach ordentlichen Abschreibungen auf das Anlagevermdgen in Hohe von 2.914 EUR
betragt das Netto-Ergebnis der ersten drei Monate —1.424 EUR.

Unsere zweite 100-prozentige Tochter GSC Index GmbH erzielte einen Umsatz von 13.155 EUR,;
im Vorjahreszeitraum bestanden noch keine Kundenvertrage. Nach Kosten fir die von Research-
Partnern erbrachten Dienstleistungen und den umgelegten Verwaltungskosten ergibt sich ein Be-
triebsergebnis von +1.937 EUR. In der GSC Info und Beteiligungen AG als Holding fielen Kosten
von insgesamt 12.523 (Vj. 12.282) EUR an, die grof3tenteils auf die Vorstandsbeziige entfallen.

In einer ,Als-ob-Konzern“-Rechnung belauft sich der Umsatz auf 96.689 (Vj. 61.528) im ersten
Quartal — ein Umsatzplus von 57%. Das operative Ergebnis hat sich von —-37.678 auf —9.096 EUR
verbessert. Nach Abschreibungen auf das Anlagevermdgen betrdgt das ,Als-ob-Konzern“-Ergeb-
nis im ersten Quartal —12.010 EUR.

Umsatzanstieg maflgeblich durch laufende Content- und Coverage-Vertrage erreicht

Besonders stolz sind wir darauf, dass die deutliche Umsatzsteigerung nicht aus Einmalauftragen
im Projektgeschaft resultiert, sondern den erhdhten Umfang der Erldse aus laufenden Vertragen
widerspiegelt. Mit 86.530 (Vj. 51.188) EUR entfielen fast 90% aller Umséatze in ersten Quartal auf
laufende Content- oder Coveragevertrage. Allein auf Basis der bestehenden Vertrdge sind bereits
heute mehr als zwei Drittel des gesamten Vorjahresumsatzes abgesichert.

Das Projektgeschaft wird insbesondere in den Sommerquartalen erheblich starker zum Umsatz
beitragen. Neben der gerade anlaufenden HV-Saison und dabei regelmafRig anfallenden Umsét-
zen aus der HV-Berichte-Vermarktung erwarten wir im zweiten Quartal Beitrdge aus zwei derzeit
in Erstellung befindlichen Auftragsstudien. Hinzu kommen Einnahmen aus Investorenmeetings,
Event-Berichten und dem Bereich Finanzinformation (Abonnements und Einzelabrufe).

Vor diesem Hintergrund sind wir zuversichtlich, die Planung einer deutlich zweistelligen Umsatz-
steigerung im Gesamtjahr bereits auf Basis der kalkulierbaren Einnahmen im Kerngeschéft zu er-
reichen.
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Aktuelle operative Entwicklungen

Wie bereits im Rahmen der Hauptversammlung mitgeteilt, konnten wir im ersten Quartal mit der
bmp AG und Silicon Sensor zwei weitere Coverage-Kunden fir das zusammen mit mehreren
Part-nern angebotene ,3er-Coverage“ im Vorgriff auf unser Projekt GSCX gewinnen. Insgesamt
bestehen damit per heute vier laufende Vertrage hierzu; eine zweistellige Zahl weiterer Firmen
hat konkretes Interesse an einer Zusammenarbeit der gleichen Form bekundet und entsprechen-
de Angebote vorliegen.

Im Content-Bereich stehen wir mit mehreren potentiellen Kunden in konkreten Verhandlungen.
Uber ein Projekt mit einem jahrlich 5stelligen Auftragsvolumen haben wir miindlich bereits eine
Ubereinkunft erzielt; bei zwei weiteren Projekten rechnen wir ebenfalls zeitnah mit einer positiven
Entscheidung. Den Abschluss entsprechender Vertrdge werden wir separat mitteilen. Hingegen
wurde der mit IS.Teledata bestehende Vertrag per Ende Juli aufgrund einer durch die Fusion ent-
standenen Doppel-Belieferung gekiindigt. Uber eine mdgliche Fortsetzung der Zusammenarbeit
in angepasster Form wird noch verhandelt.

Aktuell ist GSC maRgeblich an der Vorbereitung des Bérsengangs einer Firma aus der Olbranche
beteiligt. Dabei unterstiitzen wir den IPO-Kandidaten zunéachst bei der Durchfiihrung einer Bridge-
Finanzierung mit einem Volumen von 4 Mio. Euro. Im zweiten Schritt wird — voraussichtlich im drit-
ten Quartal — ein Bdrsengang mit einem Emissionsvolumen von weiteren 6 Mio. Euro angestrebt.
Derzeit laufen Gesprache mit interessierten privaten und institutionellen Investoren.

Angesichts der gewahlten attraktiven Konditionen fiir die anstehenden Kapitalmalihahmen gehen
wir davon aus, den Abschluss der ersten Finanzierungsrunde noch im Laufe des zweiten Quartals
vermelden zu kénnen. Im Erfolgsfall erzielt GSC aus diesem Geschéft eine Provision im 6-stelligen
Bereich.

NEBENWERTE INSIDER setzt hervorragende Performance fort

Einen Schwerpunkt unserer Téatigkeit bildet seit April 2003 die Erstellung des monatlich erschei-
nenden Borsenbriefes "NEBENWERTE INSIDER", dessen Inhalt vollstandig von GSC Research
gestaltet wird. Herausgeber ist der FID Verlag, ein Unternehmen aus der Verlagsgruppe Norman
Rentrop. Fiir die Erstellung erhalt GSC eine fixe Vergiitung, die sich bei Uberschreiten einer Sockel-
auflage und Erreichen einer hohen Kundentreue um zusétzliche Bonuszahlungen erhoht.

Bereits im Rahmen der Hauptversammlung konnten wir vermelden, dass die Performance der im
Rahmen des NEBENWERTE INSIDER abgegebenen Empfehlungen gemalR unabhangiger Prifung
durch die WSH Deutsche Vermdgenstreuhand mit +44,4% in 2003 deutlich Gber der Benchmark
(19,4%) lag. Im ersten Quartal konnten sich unsere Leser erneut Uber ein Plus von 14,1% freuen,
wahrend die Benchmark lediglich um 2,2% zulegte.

Dank dieser guten Performance ist bereits heute eine hohe Zufriedenheit seitens der Leser fest-
stellbar. Sofern wir diese Erfolge in eine Uberdurchschnittliche Kundentreue ummuinzen und die
gewonnenen Leser dauerhaft begeistern kénnen, wird sich dies durch zusétzliche Pramien in jahr-

lich 5-stelliger Hohe positiv direkt auf das Ergebnis der GSC Research auswirken.
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Ausblick

Insgesamt sehen wir unsere im Rahmen der Hauptversammlung am 27. Marz 2004 (siehe auch
detaillierter HV-Bericht) ge&auferte Zuversicht durch die Entwicklungen der letzten Wochen be-
statigt. Daher lkekréaftigen wir nochmals unser Ziel einer deutlich zweistelligen Umsatzsteigerung
sowie einem positiven Netto-Ergebnis auf Konzernebene in 2004. Konkretere Prognosen zum
Gesamtjahr werden wir lhnen im Rahmen des Halbjahresberichtes nennen, der am 22. Juli e-
scheinen wird.

Fir Ihre Unterstitzung und Treue bedanken wir uns und freuen uns auf einen weiteren langen
gemeinsamen Weg.

Herzliche Grif3e
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