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GSC Portfolio AG  
 
 
NAV/Aktie:  11,58 Euro (Stand: 31.05.2011) 
 

Portfoliostruktur:   
 
 
 
 
 
 
 
 

Liquiditätsquote: 3,6% 
 
Akt. Entwicklung: Mit einem Plus von 2,3% erreichte unser Depot im Mai erneut ein Allzeithoch, während 

der DAX (-2,9%) deutliche Verluste erfuhr. Auch SDAX (+1,8%) und MDAX (+1,3%) lie-
ßen wir einmal mehr hinter uns. Die Zahl unserer Depotwerte erhöhte sich durch den 
Aufbau einer Position in Max21 von 27 auf 28, außerdem kauften wir bei InnoTec und 
SMT Scharf nach sehr guten Zahlen zu. Der Bestand an eigenen Aktien blieb mit 3.728 
Stück unverändert. Unsere Investitionsquote stieg auf 96,4%. 
Kopf an Kopf als größte Gewinner des Monats gingen Sixt und Schaltbau durchs Ziel. 
Beide profitierten von sehr guten Q1-Zahlen, wobei diese bei letzteren wohl erst jetzt 
richtig begriffen wurden. Das drittgrößte Plus bescherte uns Leoni, gefolgt von 
Advanced Inflight (inklusive Wert der Bezugsrechte), MBB, telegate und Max21. Auch 
hier und bei vielen weiteren Werten unseres Depots gab es meist positive Nachrichten. 
Das größte Minus bescherte uns diesmal unsere Position in SKW Stahl, was wir ange-
sichts der sehr guten Zahlen des ersten Quartals jedoch für unbegründet halten. Glei-
ches gilt auch für Allgeier als zweitgrößten Monatsverlierer. Hier dürften ebenso wie bei 
Augusta – dem einzigen sonstigen erwähnenswerten Verlustbringer – Gewinnmitnahmen 
nach dem starken Anstieg der Vormonate maßgeblich gewesen sein. 
Die sehr erfreuliche Performance der letzten Wochen und noch mehr die oft noch weit-
aus besser als von uns erwarteten Zahlen vieler unserer Favoriten untermauern die 
Richtigkeit unserer Strategie. Zwar bleiben wir aufgrund der anhaltenden Risiken von 
der Euro-Front und anderen latenten Krisenherden für den Gesamtmarkt weiter zurück-
haltend, bei erstklassigen Qualitätswerten sehen wir jedoch nach wie vor (Bewertungs-) 
Potenzial. Daher haben wir zuletzt mehrere Positionen aufgestockt und werden Zuflüsse 
aus Dividenden gegebenenfalls zu weiteren Käufen nutzen. 

 
 
 

Allgemeine Angaben  
 
Profil:   Die GSC Portfolio AG investiert in ausgewählte Nebenwerte aus dem deutschsprachi-

gen Raum, wobei der Fokus auf soliden Rendite-, Wachstums- und Value-Unternehmen 
liegt, ergänzt um Sondersituationen und Abfindungsspekulationen. 

 

Kostenstruktur: Es besteht ein Vertrag mit der GSC Holding AG, der eine fixe Vergütung von monatlich 
0,1% des NAV zzgl. MWST sowie eine 10-prozentige Erfolgsbeteiligung vorsieht. Über 
diesen Vertrag sind sämtliche anfallenden Aufwendungen für Mitarbeiter, Research, 
Geschäftsräume und Büromaterial abgedeckt. 

 

Aktienzahl:  250.000 Stückaktien 
 

WKN / ISIN: A0TGJT / DE000A0TGJT6    Börsenplätze:  Frankfurt (Hauptbörse), Berlin, Xetra 
 

Vorstand:  Alexander Langhorst                Aufsichtsrat:   Hans Rudi Küfner (Vorsitzender) 
       Georg Geiger (Stellvertr.) 

   Sebastian Paschold 
 

Kontaktdaten:  GSC Portfolio AG     Tel.: 0211 / 17 93 74 – 0 
Pempelforter Str. 47     Fax: 0211 / 17 93 74 – 44 
40211 Düsseldorf     Email: info@gsc-portfolio.de 
       Internet: www.gsc-portfolio.de 

7,7% Schaltbau AG 3,6% SKW Stahl-Met. Holding AG 
7,4% Sixt AG Vz 3,5% VIB Vermögen AG 
7,2% Schaltbau-Genussschein 3,5% telegate AG 
6,2% KSB AG Vz 3,2% Westag & Getalit AG Vz 
5,5% Advanced Inflight Alliance AG 3,0% GESCO AG 
5,4% Leoni AG 2,9% Einhell Germany AG 
4,6% Augusta Technologie AG 2,7% MBB Industries AG 
4,6% Allgeier Holding AG 2,7% DIC Asset AG 


