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GSC Portfolio AG

NAV/Aktie: 8,84 Euro (Stand: 28.02.2010)

Portfoliostruktur: ~ 10,6% Schaltbau-Genussschein 4,0% SMT Scharf AG
6,3% KSB AG Vz 3,7% Fuchs Petrolub AG St.
5,3% Advanced Inflight Alliance AG 3,6% Allgeier Holding AG
5,0% Sixt AG Vz. 3,4% DEGI EUROPA
4,6% Schaltbau AG 3,4% VIB Vermdgen AG
4,4% telegate AG 2,9% Dt. Forfait AG
4,3% ComputerLinks AG 2,9% Baaderbank AG
4,2% DNICK Holding PLC 2,6% Leoni AG

Liquiditatsquote: 50%

Akt. Entwicklung: Mit einem Plus von 0,7% waren wir im Februar gut unterwegs, wahrend DAX und SDAX
mit einem Minus von je 0,2% ebenso wie der MDAX (-1,5%) ihre Konsolidierung fort-
setzten. Die Zahl unserer Depotpositionen blieb mit 28 konstant, da wir einerseits eine
Position im Immobilienfonds DEGI EUROPA aufbauten — dieser notiert derzeit mit ei-
nem Abschlag von 20% zum weiterhin ermittelten Ricknahmepreis — und andererseits
unser Engagement in SCA Hygiene beendet haben. Per Saldo erhéhte sich unsere In-
vestitionsquote auf 95,0%.

Das grof3te Plus im Februar bescherte uns die SMT Scharf AG, die von guten vorlaufi-
gen Zahlen fiir 2009 profitieren konnte. Hier haben wir unsere Position noch rechtzeitig
vor dem jungsten Kurssprung weiter ausgebaut. Auf den Platzen zwei bis funf folgten
Advanced Inflight, KSB Vz, die Schaltbau-Aktie und telegate. Bei letzterer befliigelte die
Ankindigung einer mdaglichen Sonderdividende bzw. eines Aktienriickkaufs; ndhere De-
tails wird telegate auf der anstehenden Pressekonferenz mitteilen.

Das grof3te Minus bescherte uns zuletzt der Schaltbau Genussschein, dicht gefolgt von
Sixt Vz. Weitere erwdhnenswerte Verlustbringer waren Leoni, DNICK und DIC Asset.
Negative Nachrichten gab es allerdings zu keiner dieser Firmen. Bei Mensch und Ma-
schine, die ebenfalls leicht im Minus lagen, konnten die Zahlen fir 2009 und der Aus-
blick nicht ganz Uberzeugen, so dass wir diese Position im Monatsverlauf bereits redu-
ziert hatten.

Durch die Marktentwicklung im Februar sehen wir unsere Einschatzung einer langeren
Konsolidierungsphase in der Range von 5.500 bis 6.000/6.170 Punkten bestéarkt. Wir
werden diese wie bereits in den letzten Wochen erfolgt zum gezielten Aufbau bzw. Auf-
stocken von Positionen nutzen.

Allgemeine Angaben

Profil: Die GSC Portfolio AG investiert in ausgewahlte Nebenwerte aus dem deutschsprachi-
gen Raum, wobei der Fokus auf soliden Rendite-, Wachstums- und Value-Unternehmen
liegt, ergdnzt um Sondersituationen und Abfindungsspekulationen.

Kostenstruktur: Es besteht ein Beratungsvertrag mit der GSC Info und Beteiligungen AG, der eine fixe
Vergitung von monatlich 0,1% des NAV zzgl. MWST sowie eine 10-prozentige Erfolgsbe-
teiligung vorsieht. Uber diesen Vertrag sind samtliche anfallenden Aufwendungen fur
Mitarbeiter, Research, GeschéaftsrAume und Biromaterial abgedeckt.

Aktienzahl: 250.000 Stickaktien
WKN / ISIN: AOTGJT / DEOOOAOTGJT6 Borsenplatze: Frankfurt (Hauptborse), Berlin, Xetra
Vorstand: Thomas Mariotti Aufsichtsrat: Hans Rudi Kifner (Vorsitzender)
Alexander Langhorst Matthias Schrade (Stellvertr.)
Sebastian Paschold
Kontaktdaten:  GSC Portfolio AG Tel.: 0211/179374-0
Immermannstr. 35 Fax: 0211/1793 74 - 44
40210 Dusseldorf Email: info@gsc-portfolio.de

Internet: www.gsc-portfolio.de
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